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Introduzzjoni

1.1. Skont I-Artikolu 16 tar-Regolament (UE) Nru 1094/2010 tal-Parlament Ewropew
u tal-Kunsill tal-24 ta' Novembru 2010 li jistabbilixxi Awtorita Supervizorja
Ewropea (Awtorita Ewropea tal-Assigurazzjoni u I-Pensjonijiet tax-Xoghol), i
jemenda d-Decizjoni Nru 716/2009/KE u |i jhassar id-Decizjoni tal-
Kummissjoni 2009/79/KE (minn hawn 'il quddiem ir-"Regolament dwar I-
EIOPA")! u I-Artikolu 30(7) u I-Artikolu 30(8) tad-Direttiva (UE) 2016/97 tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-20 ta' Jannar 2016 dwar id-distribuzzjoni
tal-assigurazzjoni (riformulazzjoni) (minn hawn 'il quddiem "I-IDD")?, |-EIOPA
ged tohrog Linji Gwida kemm dwar il-valutazzjoni ta' prodotti ta’ investiment
ibbazati fug l-assigurazzjoni li jinkorporaw struttura li taghmilha diffi¢li ghall-
klijent li jifhem ir-riskju involut kif imsemmi fl-Artikolu 30(3)(a)(i) tal-IDD, kif
ukoll ghall-valutazzjoni ta' prodotti tal-investiment ibbazati fuq |-assigurazzjoni li
jkunu ged jigu kklassifikati bhala mhux kumplessi ghall-finijiet tal-
Artikolu 30(3)(a)(ii) tal-IDD meta jitqies li din il-klassifikazzjoni hi bbazata wkoll
fuq il-valutazzjoni dwar jekk prodott jinkorporax struttura, li taghmilha difficli
ghall-klijent jifhem ir-riskji involuti.

1.2. Skontil-paragrafi 1 u 2 tal-Artikolu 30 tal-IDD, valutazzjoni tal-adegwatezza jew
I-adattabbilta ta' prodott ta’ investiment ibbazat fuq I-assigurazzjoni ghall-klijent
mill-intermedjarju tal-assigurazzjoni jew impriza tal-assigurazzjoni generalment
hi mehtiega bhala parti mill-bejgh ta' prodott ta' investiment ibbazat fuq I-
assigurazzjoni. L-Artikolu 30(3) tal-IDD jippermetti lill-Istati Membri jidderogaw
minn dawn |-obbligi u ma jitolbux li jsir test tal-adegwatezza jew I-adattabbilta
matul id-distribuzzjoni ta' prodott ta' investiment ibbazat fuq |-assigurazzjoni fejn
jigu ssodisfati diversi kundizzjonijiet. Dan it-tip ta' bejgh spiss jissejjah ta'
"ezekuzzjoni biss" peress li tranzazzjoni ssir biss minghajr parir jew valutazzjoni
tas-sitwazzjoni personali tal-klijent. Madankollu, skont I-Artikolu 20(1) tal-IDD,
id-distributur tal-assigurazzjoni ghadu mehtieg |i jispecifika d-domandi u I-
htigijiet tal-klijent.

1.3. Wahda mill-kundizzjonijiet specifikati fl-Artikolu 30(3) tal-IDD biex jigi
determinat jekk prodott ta' investiment ibbazat fuq l|-assigurazzjoni jistax jigi
distribwit bhala bejgh ta' ezekuzzjoni biss hi relatata mal-kumplessita tal-prodott
ta' investiment ibbazat fuq I-assigurazzjoni. Din il-valutazzjoni hi bbazata fuq in-
natura tal-istrumenti finanzjarji li ghalihom prodott ta' investiment ibbazat fuq I-
assigurazzjoni jipprovdi esponiment tal-investiment, kif ukoll I-istruttura tal-
kuntratt tal-assigurazzjoni mal-konsumatur (I-Artikolu 30(3)(a) tal-IDD). Skont
il-paragrafi 7 u 8 tal-Artikolu 30 tal-IDD, I-EIOPA ghandha s-setgha li tizviluppa
Linji Gwida li jikkoncernaw il-valutazzjoni tal-kumplessita u tan-nonkumplessita.

1.4. Il-kumplessita tal-istrumenti finanzjarji li ghalihom il-prodott ta' investiment
ibbazat fuq I-assigurazzjoni jipprovdi esponiment tal-investiment tiddependi mid-
dispozizzjonijiet moghtija mid-Direttiva 2014/65/UE tal-Parlament u tal-Kunsill
tal-15 ta' Mejju 2014 dwar is-swieq fl-istrumenti finanzjarji (riformulazzjoni)
(minn hawn 'il quddiem "MiFID II")3. Skont I-Artikolu 30(3)(a) tal-IDD hemm
distinzjoni bejn, minn naha wahda, dawk il-prodotti ta' investiment ibbazati fuq
I-assigurazzjoni li jipprovdu esponiment tal-investiment lill-istrumenti finanzjarji
li jitgiesu mhux kumplessi skont il-MiFID II u, min-naha I-ohra, prodotti ohra ta'
investiment ibbazati fuq I-assigurazzjoni mhux kumplessi.

1 GU L 331, 15.12.2010, p. 48-83.
2 GU L 26, 2.2.2016, p. 19.
35U L173, 12.6.2014, p. 349.
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1.5.

1.6.

1.7.

1.8.

1.9.

1.10.

1.11.

1.12.

Dawn il-Linji Gwida jkopru I-valutazzjoni tat-tipi kollha ta' prodotti ta' investiment
ibbazati fuq I-assigurazzjoni. Minkejja d-distinzjoni li saret bejn il-punti (i) u (ii)
tal-Artikolu 30(3)(a) tal-IDD, hu importanti li jigi zgurat li dawk il-prodotti ta'
investiment ibbazati fuq l-assigurazzjoni li ghalihom ir-riskji jistghu jinftiehmu
facilment mill-klijent biss jistghu jinbieghu permezz ta' ezekuzzjoni biss. II-Linji
Gwida principalment jindirizzaw il-kwistjoni tal-identifikazzjoni tal-istrutturi jew
il-karatteristic¢i kuntrattwali li jistghu jaghmluha difficli biex il-klijent jifhem ir-
riskji involuti fi prodott ta' investiment ibbazat fuq I-assigurazzjoni. Madankollu,
huma jikkon¢ernaw ukoll numru ta' kwistjonijiet ohra rilevanti ghall-valutazzjoni
tal-kumplessita ta' prodotti ta' investiment ibbazati fuq I-assigurazzjoni.

Fid-dawl tal-ghan minimu ta' armonizzazzjoni tal-IDD, kif ukoll tal-fatt li, b'mod
partikolari ghall-bejgh ta' ezekuzzjoni biss, il-klijenti ma jibbenefikawx mill-
protezzjoni ta' xi whud mir-regoli rilevanti dwar il-kondotta tal-operazzjonijiet, I-
awtoritajiet  nazzjonali kompetenti jistghu jzommu jew jintroducu
dispozizzjonijiet nazzjonali aktar stretti f'dan il-gasam sabiex jigu protetti |-
konsumaturi.

Waqt I-izvilupp tal-Linji Gwida, I-EIOPA qgieset rekwiziti regolatorji rilevanti ohra
filr-gasam tal-istandards tal-kondotta tal-operazzjonijiet, principalment ir-
Regolament (UE) Nru 1286/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-
26 ta' Novembru 2014 dwar dokumenti bl-informazzjoni ewlenija ghal prodotti
aggregati ta' investiment ghall-konsumaturi bbazati fuq I|-assigurazzjoni
(PRIIPs)*.

Barra minn hekk, I-EIOPA kkunsidrat il-hidma tal-ESMA> dwar il-valutazzjoni tal-
istrumenti finanzjarji li jinkorporaw struttura |i taghmilha diffi¢li biex il-klijent
jifhem ir-riskji involuti. Kif iddikjarat fil-premessa 56 tal-IDD, dan jirrifletti I-
importanza li jigi evitat I-arbitragg regolatorju, filwaqt li fl-istess hin titgies in-
natura specifika tal-kuntratti tal-assigurazzjoni.

Dawn il-Linji Gwida huma indirizzati lill-awtoritajiet nazzjonali kompetenti gewwa
Stat Membru li ghazel li juza d-deroga fl-ewwel subparagrafu tal-Artikolu 30(3)
tal-IDD. Minkejja I-fatt |i dispozizzjonijiet specifici jiddeskrivu I[-obbligi i
ghandhom jigu ssodisfati minn imprizi u intermedjarji tal-assigurazzjoni, dan id-
dokument ma ghandux jingara bhallikieku gieghed jimponi xi rekwizit dirett fuq
dawk I-istituzzjonijiet finanzjarji. L-istituzzjonijiet finanzjarji huma mehtiega li
jikkonformaw mal-gafas supervizorju jew regolatorju applikat mill-awtorita
nazzjonali kompetenti taghhom.

Ghall-iskop ta’ dawn il-Linji Gwida, giet zviluppata d-definizzjoni li gejja:
"Bejgh ta' ezekuzzjoni biss" tirreferi ghad-distribuzzjoni ta' prodotti ta'
investiment ibbazati fuq l-assigurazzjoni skont I-Artikolu 30(3) tal-IDD.
Jekk ma jkunux definiti f'dawn il-Linji Gwida, it-termini ghandhom it-tifsira
definita fl-atti legali msemmija fl-introduzzjoni.
IlI-Linji Gwida ghandhom japplikaw mid-data tal-pubblikazzjoni tal-verzjonijiet
tradotti.

4GUL352,9.12.2014, p. 1.

> Ara perezempju l-awtonomizzazzjoni fl-Artikolu 25(10) tal-MiFID II li fugha I-ESMA bbazat Linji Gwida li harget dwar
strumenti ta' dejn u depoziti strutturati kumplessi.
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Taqsima 1: Rekwiziti li japplikaw ghal kuntratti li jipprovdu biss I-esponiment
tal-investiment ghall-istrumenti finanzjarji meqjusa mhux kumplessi taht il-
MiIFID II (I-Artikolu 30(3)(a)(i) tal-IDD)

Linja Gwida 1 - Esponiment tal-investiment

1.13. L-intermedjarju tal-assigurazzjoni jew I-impriza tal-assigurazzjoni ghandha
tizgura li I-prodott ta' investiment ibbazat fuq |-assigurazzjoni jipprovdi biss
esponiment tal-investiment ghall-istrumenti finanzjarji meqjusa mhux kumplessi
skont id-Direttiva 2014/65/UE. Tali strumenti finanzjarji mhux kumplessi
jinkludu biss I-istrumenti li gejjin:

(a) dawk identifikati fl-Artikolu 25(4)(a) tal-MiFID II;

(b) dawk li jissodisfaw il-kriterji fl-Artikolu 57 tar-Regolament Delegat tal-
Kummissjoni (UE) 2017/565 li jissupplimenta d-Direttiva 2014/65/UE rigward ir-
rekwiziti organizzattivi u I-kundizzjonijiet operatorji ghal ditti tal-investiment u t-
termini definiti ghall-finijiet ta' dik id-Direttiva;

(c) dawk li ma jitgisux kumplessi skont il-Linji Gwida tal-ESMA dwar strumenti
ta' dejn u depoziti strutturati kumplessi®.

Linja Gwida 2 - Karatteristici kuntrattwali li jikkon¢ernaw bidliet ghan-natura
tal-kuntratt u I-kapacita ta' cediment tal-prodott ta' investiment ibbazat fuq I-
assigurazzjoni

1.14. Fejn il-kuntratt ikun fih kwalunkwe wahda mill-karatteristici li gejjin, I-impriza
tal-assigurazzjoni jew I-intermedjarju tal-assigurazzjoni ghandu jqis bhala Ii
jinkorpora struttura li taghmilha diffi¢li biex jinftiehmu r-riskji involuti:

(a) hu jinkorpora klawzola, kundizzjoni jew skattatur li jippermetti lill-impriza
tal-assigurazzjoni biex tibdel materjalment il-profil tan-natura, tar-riskju jew tal-
izborz tal-prodott ta' investiment ibbazat fuq |-assigurazzjoni;

(b) m'hemmx ghazliet ta' cediment jew inkella ta' realizzazzjoni tal-prodott ta'
investiment ibbazat fuq l-assigurazzjoni f'valur li jkun disponibbli ghall-klijent;

(c) hemm spejjez esplic¢iti jew impliciti li ghandhom I|-effett li, anki jekk
teknikament ikun hemm ghazliet ta' ¢ediment tal-prodott ta' investiment ibbazat
fuq l-assigurazzjoni, jekk dan isir jista' jikkawza detriment mhux ragonevoli lill-
klijent, peress li I-ispejjez huma sproporzjonati ghall-ispiza tal-impriza tal-
assigurazzjoni ta¢-cediment.

Linja Gwida 3 - Karatteristici kuntrattwali li jikkoncernaw id-determinazzjoni
tal-valur fil-maturita jew tac¢-cediment jew tal-izborz f'kaz ta' mewt

1.15. L-intermedjarju tal-assigurazzjoni jew I-impriza tal-assigurazzjoni ghandha
tivvaluta I-effetti tal-mekkanizmi li jiddeterminaw il-valur fil-maturita jew tac-
cediment jew l-izborz f'kaz ta' mewt u jekk dawn jaghmluhiex diffic¢li biex il-klijent
jifhem ir-riskji involuti, sakemm dawn il-mekkanizmi ma jkunux ibbazati
direttament fuq il-ligijiet nazzjonali |i ghandhom I-ghan specifiku i
jissalvagwardjaw I-interessi tal-klijenti.

6 Datata 4 ta' Frar 2016 (ESMA/2015/1787)
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1.16.

Linja
1.17.

1.18.

Linja

Bhala parti mill-valutazzjoni, fejn il-kuntratt ikun fih kwalunkwe wahda mill-
karatteristi¢i elenkati hawn taht, |-impriza tal-assigurazzjoni jew |-intermedjarju
tal-assigurazzjoni ghandu jqis bhala li jinkorpora struttura li taghmilha diffi¢li biex
il-klijent jifhem ir-riskji involuti:

(a) il-valur fil-maturita jew tac-éediment jew I-izborz f'kaz ta' mewt ikun
dipendenti fuq varjabbli stabbiliti mill-impriza tal-assigurazzjoni, li I-effetti
taghhom ikunu difficli biex il-klijent jifhimhom;

(b) il-valur fil-maturita jew tac-éediment jew I-izborz f'kaz ta' mewt ikun
ibbazat fuq tipi differenti ta' skoperturi ghal investimenti jew strategiji li I-effetti
kkombinati taghhom ikunu diffi¢li biex il-klijent jifhimhom;

(c) il-valur fil-maturita jew tac¢-cediment jew I-izborz f'kaz ta' mewt jista’ jvarja
b'mod frekwenti jew notevolment f’punti differenti ta’ zmien tul il-perjodu tal-
kuntratt jew minhabba li jkunu gew sodisfatti certi kundizzjonijiet ta’ limitu
predeterminati jew minhabba li jkunu ntlahqu certi punti fiz-zmien. Dan ma
jinkludix bidliet fil-valur fil-maturita jew ta¢-é¢ediment jew fl-izborz f'kaz ta' mewt
minhabba I-hlas ta' bonusijiet diskrezzjonali;

(d) ikun hemm valur fil-maturita jew ta¢-¢ediment jew zborz f'kaz ta' mewt
garantit li jkun soggett ghal kundizzjonijiet jew ghal limitazzjonijiet ta' zmien li I-
effetti taghhom ikunu diffic¢li biex il-klijent jifhimhom. Dan ma jinkludix bidliet fil-
valur fil-maturita jew ta¢-cediment jew fl-izborz f'kaz ta' mewt minhabba I-hlas
ta' bonusijiet diskrezzjonali.

Gwida 4 - Karatteristic¢i kuntrattwali li jikkoncernaw I-ispejjez

Bhala parti mill-valutazzjoni dwar jekk kuntratt jinkorporax struttura li taghmilha
difficli biex il-klijent jifhem ir-riskji involuti, I-intermedjarju tal-assigurazzjoni jew
I-impriza tal-assigurazzjoni ghandha tivvaluta jekk I-ispejjez aktarx ma
jinftehmux facilment mill-klijent, b'mod partikolari I-kundizzjonijiet li tahthom I-
ispejjez jistghu jinbidlu b'mod sinifikanti, matul il-perjodu tal-kuntratt, inkluz
abbazi tal-prestazzjoni tal-investiment.

Fejn I-ispejjez ikunu bbazati direttament fuq il-ligijiet nazzjonali li ghandhom |-
ghan specifiku li jissalvagwardjaw I-interessi tal-klijenti, dawn m'ghandhomx
jitgiesu bhala li jinkorporaw struttura li taghmilha difficli biex il-klijent jifhem ir-
riskji involuti.

Gwida 5 - Karatteristic¢i kuntrattwali li jikkon¢ernaw il-benefi¢jarju tal-

kuntratt tal-assigurazzjoni

1.19.

Fejn ikun hemm dispozizzjonijiet kuntrattwali li jippermettu lill-klijent juza
formulazzjoni ta’ kliem mhux standard biex jiddefinixxu I-persuna li tircievi I-
benefi¢cji fit-tmiem tar-relazzjoni kuntrattwali (klawzola benefi¢jarja) li tista'
twassal ghal diffikultajiet biex jigi identifikat il-benefi¢jarju u tista' tirrizulta
f'diffikultajiet biex il-benefi¢jarju effettivament jircievi I-izborz meta d-detentur
tal-polza jmut, I-intermedjarju tal-assigurazzjoni jew I-impriza tal-assigurazzjoni
ghandha tqisha li tinkorpora struttura li taghmilha difficli biex il-klijent jifhem ir-
riskji involuti.
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Taqsima 2: Rekwiziti li japplikaw ghal "prodotti ohra ta' investiment ibbazati
fuq lI-assigurazzjoni mhux kumplessi” (I-Artikolu 30(3)(a)(ii) tal-IDD)

Linja

Gwida 6 - Karatteristici kuntrattwali li jikkoncernaw id-determinazzjoni

tal-valur fil-maturita jew tac¢-cediment jew tal-izborz f'kaz ta' mewt

1.20.

1.21.

Linja
1.22.

1.23.

L-intermedjarju tal-assigurazzjoni jew |-impriza tal-assigurazzjoni ghandha
tivvaluta |-effetti tal-mekkanizmi li jiddeterminaw il-valur fil-maturita jew tac-
cediment jew l-izborz f'kaz ta' mewt u jekk dawn jaghmluhiex diffic¢li biex il-klijent
jifhem ir-riskji involuti, sakemm dawn il-mekkanizmi ma jkunux ibbazati
direttament fuq il-ligijiet nazzjonali |i ghandhom I-ghan specifiku i
jissalvagwardjaw I-interessi tal-klijenti.

Bhala parti mill-valutazzjoni, fejn il-kuntratt ikun fih kwalunkwe wahda mill-
karatteristi¢i li gejjin, I-impriza tal-assigurazzjoni jew I-intermedjarju tal-
assigurazzjoni ghandu jqgisu bhala li jinkorpora struttura li taghmilha difficli biex
il-klijent jifhem ir-riskji involuti:

(a) il-valur fil-maturita jew tac-éediment jew I-izborz f'kaz ta' mewt ikun
dipendenti minn varjabbli stabbiliti mill-impriza tal-assigurazzjoni, li |-effetti
taghhom ikunu difficli biex il-klijent jifhimhom;

(b) il-valur fil-maturita jew tac-cediment jew l-izborz f'kaz ta' mewt ikun
ibbazat fuq tipi differenti ta' esponimenti tal-investiment jew strategiji li I-effetti
kkombinati taghhom ikunu diffi¢li biex il-klijent jifhimhom;

(c) il-valur fil-maturita jew tac¢-cediment jew I-izborz f'kaz ta' mewt jista’ jvarja
b'mod frekwenti jew notevolment f'punti differenti ta’ zmien tul il-perjodu tal-
kuntratt jew minhabba li jkunu gew issodisfati ¢erti kundizzjonijiet ta’ limitu
predeterminati jew minhabba li jkunu ntlahqu certi punti fiz-zmien. Dan ma
jinkludix bidliet fil-valur fil-maturita jew ta¢-é¢ediment jew fl-izborz f'kaz ta' mewt
minhabba I-hlas ta' bonusijiet diskrezzjonali;

(d) ikun hemm valur fil-maturita jew ta¢-¢ediment jew zborz f'kaz ta' mewt
garantit li jkun soggett ghal kundizzjonijiet jew ghal limitazzjonijiet ta' zmien li I-
effetti taghhom ikunu diffic¢li biex il-klijent jifhimhom. Dan ma jinkludix bidliet fil-
valur fil-maturita jew tac-c¢ediment jew fl-izborz f'kaz ta' mewt minhabba I-hlas
ta' bonusijiet diskrezzjonali.

Gwida 7 - Karatteristici kuntrattwali li jikkoncernaw l-ispejjez

Bhala parti mill-valutazzjoni dwar jekk kuntratt jinkorporax struttura li taghmilha
difficli biex il-klijent jifhem ir-riskji involuti, I-intermedjarju tal-assigurazzjoni jew
I-impriza tal-assigurazzjoni ghandha tivvaluta jekk I-ispejjez aktarx ma
jinftehmux fac¢ilment mill-klijent, b'mod partikolari I-kundizzjonijiet li tahthom |-
ispejjez jistghu jinbidlu b'mod sinifikanti, matul il-perjodu tal-kuntratt, inkluz
abbazi tal-prestazzjoni tal-investiment.

Fejn I-ispejjez ikunu bbazati direttament fuq il-ligijiet nazzjonali li ghandhom |-
ghan specifiku li jissalvagwardjaw I-interessi tal-klijenti, dawn m'ghandhomx
jitgiesu bhala li jinkorporaw struttura li taghmilha difficli biex il-klijent jifhem ir-
riskji involuti.
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Linja Gwida 8 - Karatteristic¢i kuntrattwali li jikkon¢ernaw il-benefi¢jarju tal-
kuntratt tal-assigurazzjoni

1.24.

Fejn ikun hemm dispozizzjonijiet kuntrattwali li jippermettu lill-klijent juza
formulazzjoni ta’ kliem mhux standard biex jiddefinixxu I-persuna li tircievi I-
benefi¢cji fit-tmiem tar-relazzjoni kuntrattwali (klawzola benefi¢jarja) li tista'
twassal ghal diffikultajiet biex jigi identifikat il-benefi¢jarju u tista' tirrizulta
f'diffikultajiet biex il-benefi¢jarju effettivament jircievi I-izborz meta d-detentur
tal-polza jmut, I-intermedjarju tal-assigurazzjoni jew I-impriza tal-assigurazzjoni
ghandha tqisha li tinkorpora struttura li taghmilha difficli biex il-klijent jifhem ir-
riskji involuti.

Regoli dwar il-Konformita u r-Rapportar

1.25.

1.26.

1.27.

1.28.

1.29.

Dan id-dokument fih Linji Gwida mahruga skont |-Artikolu 16 tar-Regolament
dwar I-EIOPA. Skont I-Artikolu 16(3) tar-Regolament dwar I-EIOPA, I-awtoritajiet
kompetenti u I-istituzzjonijiet finanzjarji ghandhom jaghmlu kull sforz sabiex
jikkonformaw mal-linji gwida u mar-rakkomandazzjonijiet.

L-awtoritajiet kompetenti li jikkonformaw jew |i ghandhom il-hsieb i
jikkonformaw ma’ dawn il-Linji Gwida ghandhom jinkorporawhom fil-qafas
regolatorju jew supervizorju taghhom b’mod xieraq.

L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jikkonfermaw lill-EIOPA jekk jikkonformawx
jew ghandhomx il-hsieb li jikkonformaw ma’ dawn il-Linji Gwida, bir-ragunijiet
ghan-nugqgas ta’ konformita, fi zmien xahrejn mill-hrug tal-verzjonijiet tradotti.

Fin-nuqggas ta’ twegiba sa din I-iskadenza, I-awtoritajiet kompetenti jitgiesu bhala
mhux konformi mar-rapportar u jigu rrapportati bhala tali.

L-awtoritajiet kompetenti fi hdan Stat Membru li ghazel li ma jezercitax id-deroga
fl-ewwel subparagrafu tal-Artikolu 30(3) tal-IDD, mhumiex mehtiega Ii
jirrappurtaw lill-EIOPA.

Dispozizzjoni Finali dwar ir-Riezamijiet

1.30.

Dawn il-Linji Gwida ghandhom ikunu soggetti ghal riezami mill-EIOPA u
aggornati perjodikament skont il-paragrafi 7 u 8 tal-Artikolu 30 tal-IDD.
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